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I PARTE
I. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Resultados Financieros al 30 de septiembre de 2019

A. Liquidez

Al 30 de septiembre de 2019 existian activos circulantes por un total de $7,086,736; los pasivos
circulantes reflejaron la suma de $2,335,351 siendo el capital de trabajo neto de $4,751,385.

El total de activos de la empresa reflejo un monto de $15,220,970 al 30 de septiembre de 2019,

cuyos principales componentes son las inversiones, efectivo y cuentas de ahorro, y propiedades,
mobiliario y equipos.

La composicién de los activos de mayor relevancia al 30 de septiembre de 2019 y
su comparativo a diciembre de 2018 se detalla a continuacidn:

Septiembre 2019 Diciembre 2018

Efectivo y cuentas de ahorro 16.82% 22.74%
Depdsitos a plazo fijo 6.66% 7.11%
Inversiones disponibles para la venta 54.45% 55.72%
Propiedades, mobiliario y equipos 12.71% 11.74%

Por su parte, la compailia registr pasivos por un total de $2,335,351 al 30 de septiembre de
2019, explicados principalmente por impuestos sobre la renta por pagar, dividendos por pagar,
gastos acumulados y retenciones por pagar que representaron el 28.87%, 28.35%, y 26.57% del
total de pasivos, respectivamente.

La razon de liquidez de la empresa al 30 de septiembre de 2019 refleja una disminucion de 1.78
debido principalmente al incremento estacional en los dividendos por pagar en el pasivo.

Las razones de liquidez al 30 de septiembre de 2019 y su comparativo a diciembre
de 2018 se detallan a continuacién:

Septiembre 2019 Diciembre 2018

1.10 2.38
Razén corriente 3.03 4.81

Efectivo y cuentas de ahorro / Pasivos corrientes

El nivel de liquidez actual de esta empresa tenedora de las acciones de Latinex, Inc.; y de las
acciones de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. y Central Latinoamericana de Valores, S.A., es
adecuado y consistente con los niveles histéricos del giro normal del negocio de sus subsidiarias. fgs\,ﬂ-i}/if
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B. Recursos de Capital

Dado que la compafifa no mantiene deudas con terceros, la razon total de pasivos/patrimonio se
situé en 0.18 al 30 de septiembre de 2019 comparado con 0.11 al 31 de diciembre de 2018. Esto
se debe primordialmente a la inclusién de dividendos estacionales por pagar.

La empresa no mantiene deudas generadoras de intereses, siendo financiada la mayor parte de
sus activos con recursos propios; tal como lo indica la relacion patrimonio entre activos que al 30
de septiembre de 2019 era de 0.85, comparada con 0.90 al 31 de diciembre de 2018,

Al 30 de septiembre de 2019, Latinex Holdings, Inc. contaba con un patrimonio total de
$12,885,619, versus $12,474,481 al 31 de diciembre de 2018, un aumento de 3.30%. Este
aumento se debe a la apreciacion de ciertos activos dentro de la cartera de inversion.

El 27 de febrero de 2019, la Junta Directiva de la sociedad, declaré un dividendo ordinario en
efectivo por un total anual de $1,475,638 y una frecuencia de pago trimestral. Adicionalmente,
declar6 un dividendo extraordinario por un total de $442,691 en dos pagos, el 30 de mayo y el
otro el 29 de agosto de este afio.

El total de acciones emitidas y en circulacion de Latinex Holdings, Inc. al 30 de septiembre de
2019 era de 14,756,375 segregados en 11,805,100 acciones Tipo A'y 2,951,275 acciones Tipo B.
El valor en libros por accion de la compaiiia era de $0.87 por accion.

Al 30 de septiembre de 2019, la capitalizacion de la empresa era de $27,889,549, dividido en
$21,721,384 para las acciones Tipo A y $6,168,165 para las acciones Tipo B. La empresa
mantenia 640,820 acciones Tipo A y 160,205 acciones Tipo B en tesoreria a la fecha.

El precio de mercado de las acciones de Latinex Holdings, Inc. al 30 de septiembre de 2019 y 31

de diciembre de 2018 se detalla a continuacion:
1.84 1.96

Tipo A
Tipo B : 2.09 2.35

Nota: Precio de mercado dado al Gltimo dia de negociacion del mes.

Igualmente, las utilidades retenidas aumentan a $6,979,490 al 30 de septiembre del 2019 versus
$6.,624,782 al 31 de diciembre de 2018 producto del reconocimiento de las ganancias
acumuladas a los nueve meses del 2019. /.4
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C. Resultados Operativos

Para los nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2019, Latinex Holdings, Inc. y
subsidiarias generaron ingresos totales por la suma de $6,679,794, mientras que los gastos
ascendieron a $3,690,479; lo que refleja una utilidad antes de impuestos de $2,989,315, versus la
utilidad antes del impuesto de $2,370,430 para el periodo terminado al 30 de septiembre del

2018.

Por su parte la utilidad neta reflejé la suma de $2,315.009 al 30 de septiembre de 2019,
comparado con $1,846,091 al mismo periodo del 2018. De esta manera, la utilidad neta por
accion fue de $0.1569, mientras que para el mismo perfodo del 2018 fue de $0.1251.

Los ingresos y gastos de mayor relevancia al 30 de septiembre de 2019 y su
comparativo a la misma fecha en el 2018 se detallan a continuacién:

Septiembre
2019

. Ingresos
. _ (enUSD)

Septiembre
2018

Variacion
Uush %

3,301,844 676,604 | +20.49%
1,209,804 31,465 +2.60%
262,725 171,514 | +65.28%

Comisiones 3,978,448
Agencia de pago y transacciones de mercado intl. 1,241,269
Servicios de administracion 434,239
(en USD) 2019
Gastos de personal 1,475,799
Gastos de custodia y agencia de pago 613,047
Otros gastos administrativos 1,056,812

~ Septiembre |
2018

Variacion
USD %
1,466,987 8,812 +0.60%

582,394 30,653 +5.26%
818,065 238,747 | +29.18%

A continuacion, se detalla un analisis del desempefio de las dos empresas operativas de Latinex
Holdings, Inc. (Bolsa de Valores de Panams, S.A. y Central Latinoamericana de Valores, S.A.).

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Para los nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2019,
se listaron en la Bolsa de Valores de Panamé, S.A. un total de
24 emisiones en el mercado primario por un total de $2,164
millones, de los cuales se colocan $1,097 millones o 50.7%.
Esto se compara a las 18 emisiones registradas al tercer
trimestre de 2018 por un total de $3,155 millones, en donde se
colocan $678 millones o 21.5%. Por otro lado, al 30 de
septiembre de 2019 se encuentran 9 emisiones en procesos de
inscripcién por un total de $1,173 millones, comparado al
mismo periodo en el 2018 en donde se encontraban 15
emisiones en proceso de inscripcién por un total de $1,291
millones.

Registro de Emisiones
(en millones de USD)
£ Monto Colocado ~ “*Monto No Colocado

Septiembre 2019 Septiembre 2018
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Para los nueve meses terminados en septiembre de 2019, la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
reflej6 un volumen total de negociacién acumulado de $5,696 millones, lo que refleja un
aumento de $1,477 millones con relacion al mismo periodo del afio anterior. Este aumento se
debe en parte a la creciente negociacion de instrumentos de deuda corporativa y a la emision de
notas del tesoro por $1,000 millones que realizo el estado panamefio en el mes de abril de 2019.

El mercado primario mantiene la tendencia como el principal componente de las negociaciones
en la plaza bursatil, ya que representé un 78.60% del total negociado al 30 de septiembre de
2019, seguido por las negociaciones en el mercado secundario que represento el 18.55% del total

negociado, mientras que las recompras representé un 2.85% del total negociado al tercer
trimestre de 2019.

El volumen de negociacion acumulado al 30 de septiembre de 2019 y su comparativo a la
misma fecha en el 2018 se detalla a continuacién:

_ (enmillones de USD) 12019 2018 usD %
Mercado primario 4,477 2,530 1,947 | +76.96%
Mercado secundario 1,056 1,250 (193) -15.48%
Recompras 162 469 (307) | -65.44%
Volumen total de negociacién 5,696 4,249 1,447 | +34.04%

Al cierre de mercado del 30 .
de septiembre de 2019, el Indice BVPSI YID ~ MAX 46325

o (52-semanas)
fndice accionario de la Bolsa, 500 roese MIN 43723
denominado “BVPSI”, marcd (2-semaras)
453.63 unidades, lo que 47
representa un aumento del

45363
0.59% al comparar con su w e - e
cierre de mercado del 31 de ‘ e g
diciembre de 2018. Al tercer a2
trimestre del 2019, el indice
estaba conformado por 16 de 400

las 26 acciones listadas en la

bolsa.
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Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Al 30 de septiembre de 2019, el saldo de custodia en Central Latinoamericana de Valores, S.A.
cerr6 con la cifra de $24,822 millones. A dicha fecha, los saldos de custodia reflejaban un alza
del 10.35% en comparacion al 30 de septiembre de 2018.

La composicion de la custodia por tipo de instrumento se detalla de la siguiente manera: Renta
fija 32.62%; Renta variable 25.42%:; Valores del Estado 25.71%; Fondos 14.53% y Documentos
negociables1.72%.

La composicion de la custodia por tipo de instrumento al 30 de septiembre de
2019 y su comparativo a la misma fecha en el 2018 se detalla a continuacion:

Custodia por instrumento Septiembre Variacion _,

(en millones de USD) 2019 2018 usb %

Renta fija 8,097 8,537 (440) -5.16%
Renta variable 6,310 5,860 450 +7.68%
Valores del Estado 6,382 4,963 1,419 | +28.59%
Fondos 3,607 2,725 882 | +32.38%
Documentos negociables 426 408 18 +4.29%

| Total en custodia 24,822 22,493 | 2,329 | +10.35% |

Durante los nueve primeros meses de 2019, el numero total de operaciones procesado por
Central Latinoamericana de Valores, S.A. asciende a 45,820, lo cual incluye operaciones de
depésitos, retiros, transferencias de valores, pago de derechos econdmicos, manejo 'y
administracion de documentos negociables, entre otros. Esta cifra representa un aumento del
23.8% al ser comparada al mismo periodo de 2018.

A continuacion, se detalla un resumen financiero del emisor:

" ESTADO DE SITUACION Trimestre que Trimesﬁe que Tl:imestre que Trimestre que
FINANCIERA r'eporta | r:eporta .reporta r‘eporta
. (HI Trimestre 2019) (Il Trimestre 2019) ' (I Trimestre 2019) = (IV Trimestre 2018)

Ventas o Ingresos Totales 6,679,794 4,442,6;1 1,824,469 7,949,312
Margen Operativo - - - -
Gastos Generales y Administrativos 3,690,479 2,457,752 1,180,389 4,449,539
Utilidad o Pérdida Neta 2,315,009 1,535,453 506,787 2,454,288
%c;cgo;les emitidas y en circulacion 11,805,100 11,805,100 11,805,100 11,805,100
%Cpcgoé‘es emitidas y en circulacién 2,951,275 2,951,275 2,951,275 2,951,275
Utilidad (Pérdida) por accién 0.16 0.10 0.03 0.17
Depreciacion y Amortizacion 243,739 155,120 65,833 238,800
Utilidades o pérdidas no recurrentes - - - -

Informe de Actualizacion
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BALANCE GENERAL

Trimestre que

Trimestre que

Trimestre que

Trimestre que

reporta reporta reporta reporta
” . (I Trimestre 2019) - (I Trimestre 2019) l (I Trimestre 2019)  (IV Trimestre 2018)
‘ Activo circulanfe 7,086,736 6,548,471 5,8%;447 - 6 ,“347,3 89
Activos Totales 15,220,970 14,598,513 13,781,931 13,793,238
Pasivo circulante 2,335,351 2,512,389 2,729,501 1,318,757
Deuda a Largo Plazo - - - -
Acciones Preferidas - - - -
Capital Pagado 5,783,458 5,783,458 5,783,458 5,783,458
Utilidades Retenidas 6,979,490 6,199,934 5,171,267 6,624,782
Total Patrimonio 12,885,619 12,086,124 11,052,430 12,474,481
RAZONESFINANCIERAS e ..........................................................................................................................................................
,,,,,, Dw:a e;doagado /ACWCIOITW HMWOwB.W W“%O{g,w L 613m | MMOB
Pasivo Total / Patrimonio 0.18 0.21 0.25 0.11
Capital de Trabajo 4,751,385 4,036,082 3,146,946 5,028,632
Razon Corriente 3.03 2.61 2.15 4.81
Utilidad Operativa / Gastos i i ) )
Financieros

D. Analisis de Perspectivas

Para fines de 2019, se proyecta un crecimiento interanual en los volimenes de negociacion,
principalmente respaldado por el registro de nuevas emisiones y sus colocaciones en el mercado
primario. De igual forma, se contempla que el saldo de activos bajo custodia cierre el afio con un
crecimiento interanual como se detalla en el siguiente cuadro:

. : Perspectivas

Crecimiento interanual en volimenes de negociacion

Crecimiento interanual de activos bajo custodia

vs Diciembre 2017
4.5-6.5% 14.6%
4.5-7.0% -0.5%

Diciembre 2019
Esperado*

Diciembre 2018

*Esperado: calculo realizado en base a la variacion porcentual entre diciembre 2019 y diciembre de 2018.

Las perspectivas realizan ciertas suposiciones en cuanto al numero de emisiones inscritas y al
desempefio macroeconémico de Panama y la regién. Dentro del marco local, se reconoce la
inclusion de Panama en la “lista gris” del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI) el
pasado 21 de junio de 2019. La inclusién a esta lista representa un reto para el sistema financiero
panamefio y sus actividades operativas en general. No obstante, las perspectivas de Panama son
positivas de cara a las medidas de reactivacién econdmica por parte del nuevo gobierno.

Desde el punto de vista regional, las debilidades que experimenta el mercado argentino y
venezolano se siguen ponderando como factores de riesgo dada la exposicion de mercado que
poseen ciertos activos bajo custodia. Por otro lado, los activos bajo custodia también cuentan con;

Informe de Actualizacion
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exposicion a los mercados europeos. En este sentido, fluctuaciones en el valor del Euro pudiesen

alterar los saldos en custodia que mantiene Central Latinoamericana de Valores, S.A. en
Euroclear y Clearstream.

La exposicion a mercados internacionales de activos bajo custodia se detalla a
continuacion:

Distribucion de la custodia el f,
Septiembre 2019
Mercado Local 23,875 96.18%
Mercado Internacional 947 3.82%
Total en custodia 24,822 100.00%

La continua incertidumbre sobre las condiciones econdémicas mundiales plantea un desafio ya
que las empresas pudiesen posponer ciertos programas de inversion en respuesta a noticias
financieras adversas y/o disminuciones en los ingresos o valores de los activos.

Esta seccion hace referencia a declaraciones a futuro, las cuales poseen caracteristicas de incertidumbre por
lo cual estan fuera del control del emisor, sus ejecutivos y personal administrativo en general.,, | ///
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Estados Financieros al 30 de septiembre de 2019
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Informacién General
30 de septiembre de 2019

Dignatarios

Arturo Gerbaud Presidente
Roberto Brenes Vicepresidente
Carlos Mendoza Tesorero
Monica de Chapman Secretaria

Domicilio Social

Ave. Federico Boyd y Calle 49, Edificio Bolsa de Valores de Panama

Bancos y Otras Instituciones Financieras

BAC Internacional Bank, Inc.
Banco Davivienda (Panama), S.A.
Banco General, S.A.

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
Banco La Hipotecaria, S.A.
Banco Nacional de Panama
Banco Panam4, S.A.

Citibank, N. A.

Citibank, New York

Clearstream Banking

Euroclear Bank

Global Bank Corporation

Auditores

PricewaterhouseCoopers Panama
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A la Junta Directiva
Latinex Holdings, Inc y Subsidiarias

He revisado los balances generales interinos consolidados adjuntos de Latinex Holdings, Inc. y
Subsidiarias al 30 de septiembre de 2019 y de los estados consolidados conexos de utilidades
integrales de cambios en el patrimonio, inversién de los accionistas, flujos de efectivo y otras notas
explicativas para el periodo terminado en esa fecha, de acuerdo con normas aceptadas de revision
y a la informacion de los registros contables de la empresa y sus subsidiarias.

Efectué mi revision de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Esas normas requieren que planifique y realice la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estdn libres de errores significativos.

Enmi opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Latinex Holdings, Inc. y
Subsidiarias al 30 de septiembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
para ¢l periodo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

4 . -~ /{'/ 5
18 de noviembre de 2019 ’AZL&Z// A;%O jf
Republica de Panama Seidyf/Le(’)n
CPA No. 0428




Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacién Financiera
30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

Activos
Efectivo y depésitos en bancos (Nota 5)
Depositos a plazo fijo (Nota 5)
Inversiones a valor razonable a través de

resultado integral (Nota 6)

Intereses por cobrar
Activos financieros a costo amortizado
Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta pagado por Anticipado
Propiedades, mobiliario y equipos, neto (Nota 7)
Depositos de garantia y otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Gastos acumulados y retenciones por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Dividendos por pagar (Notas 16y 18)
Comisiones cobradas por anticipado

Total de pasivos

Contingencias y compromisos (Notas 13 y 19)

Patrimonio
Acciones comunes (Nota 17)
Acciones en tesoreria, al costo (Nota 17)
Valorizacién de activos financieros
Impuesto complementario
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Septiembre Diciembre
2019 2018
2,559,420 3,136,081
1,013,233 980,180
8,288,411 7,685,691

43,398 51,176
460,286 123,468
269,570 58,587
518,829 -

1,933,829 1,618,886
133,994 139,169
15.220.,970 13,793,238
620,543 370,141
674,305 121,440
662,107 486,582
378,396 340,594
2,335,351 1,318,757
5,783,458 5,783,458
(118,459) (118,459)
273,426 216,996
(32,2906) (32,296)
6,979.490 6,624,782
12,885,619 12,474,481
15,220,970 13,793.238

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados.

5.
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado'ConsoIidado de Resultados
Al 30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

Ingresos procedentes de contratos
Comisiones
Agencia de pago y transacciones de mercado
internacional
Cuotas de mantenimiento
Inscripciones de empresas y emisiones
Servicio de administracién
Ingresos financieros (Nota 9)
Otros (Nota 10)

Total de ingresos

Gastos Generales y Administrativos
Gastos de personal (Notas 11y 16)
Depreciacion y amortizacion (Nota 7)
Seguro
Tarifa de supervision
Gasto de custodia y de agencia de pago, registro
y transferencia
Otros gastos administrativos (Nota 12)

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 15)

Utilidad neta

Utilidad bésica por accién (Nota 14)

Septiembre Septiembre
2019 2018
3,978,448 3,301,844
1,241,269 1,209,804
363,682 332,106
75,450 49,055
434,239 262,725
343,964 310,231
242,742 235,823
6,679,794 5,701,588
1,475,799 1,466,987
243,739 177,050
128,391 129,836
172,691 156,826
613,047 582,394
1.056.812 818,065
3,690,479 3,331,158
2,989,315 2,370,430
(674.306) (524.339)
2.315.009 1,846,091
0.1569 0.1251

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidados de Flujos de Efectivo

Al 30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad antes del impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto
sobre la renta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacion
Ingresos financieros

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en activos financieros a costo amortizado
Disminucién en gastos pagados por anticipado

Disminucion en gastos acumulados y retenciones por pagar

Disminucién en comisiones cobradas por anticipado

Aumento en depésitos de garantia y otros activos

Impuesto sobre la renta pagado por anticipado
Intereses y dividendos recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Depésitos a plazo fijo

Compras de inversiones a valor razonable
a través de resultado integral

Compras de inversiones disponibles para la venta

Ventas y redenciones de valor razonable con cambios
en otros resultados integrales

Ventas y redenciones de inversiones disponibles para
la venta

Compra de mobiliario, equipo y mejoras, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Dividendos pagados y efectivo utilizado en
las actividades de financiamiento
Disminucién neta en el efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del periodo

Las notas que se adjuntan son parte integral de estos estados financieros Consolidados.E

9.

Septiembre Septiembre
2019 2018
2,989,315 2,370,430

243,739 177,050
(343,964) (310,231)
(336,818) (268,484)
(210,983) (25,722)

250,402 151,113

37,802 20,204
5,175 7,020
(640,270) (406,501)
351,742 306,112
2,346,140 2,020,991
(33,053) 832,394
(3,335,686) -
- (3,700,540)
2,789,396 -
- 2,913,966
(558.682) (670.813)
(1.138.025) (624.993)
(1,784.776) (1,744.408)
(576,661) (348,410)
3.136.081 2,506,342
2,559,420 2,157,932
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

1.

Informacién General (Continuacién)
Gobierno Corporativo (continuacion)
Otros Comités (continuacion)

b) Comités de Trabajo de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear)

(continuacion)

Comité de Etica y Cumplimiento: Su principal funcién es planificar, coordinar y velar
por el cumplimiento de la legislacién vigente en materia de Prevencion de Blanqueo de
Capitales, Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferaciéon de Armas
de Destruccion Masiva, asi como velar que los Participantes cumplan con todas las
Reglas Internas de Central Latinoamericana de Valores, S.A. Estara integrado por al
menos tres (3) directores de Central Latinoamericana de Valores, S.A. y por personas
que no forman parte de la Junta Directiva pero que tienen la experiencia y/o conocimiento
necesario para cumplir con las funciones y responsabilidades. Todos los miembros
tienen derecho a voz y voto.

Serdn invitados a participar, con derecho a voz, el Gerente General, Oficial de
Cumplimiento y Auditor Interno del grupo econdémico, asi como asesores o cualquier
otro invitado que determine el Comité.

Comité de Tecnologia: Su principal funcién es impulsar el desarrollo tecnoldgico
necesario para el manejo de los negocios de la Compaiifa Estard integrado por al menos
dos (2) directores de Central Latinoamericana de Valores, S.A., quién ocupe la
Vicepresidencia Ejecutiva de Latinex Holdings, Inc., el Gerente de Proyecto de Sistemas
y Oficial de Seguridad Informatica de las sociedades operativas del grupo econémico y
un asesor o especialista en la materia.

Podran ser invitados a participar de este Comité otros gerentes de las sociedades
operativas y otros asesores o especialistas que los miembros del Comité consideren
necesario contratar y/o invitar, todos con derecho a voz, pero sin voto.

Directores, Directores Independientes y Ejecutivos
La Compatlia es una sociedad de tenencia puablica, cuyas acciones comunes se negocian
en la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. A la fecha, no existen accionistas controladores
y los Directores no son directa ni indirectamente, ni individual, ni conjuntamente
propietarios efectivos de un nimero controlador de acciones de la Compafiia. Ningun
director en forma directa o indirecta es un proveedor de importancia de bienes o servicios
a la Compafifa; sin embargo, algunos Directores son ejecutivos de sociedades con
relaciones sustanciales con la Compafifa y sus Subsidiarias. Los ejecutivos de las
Subsidiarias son independientes de los Directores y de los accionistas. W
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Politicas de contabilidad después del 1 de enero de 2018 (continuacion)

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas (continuacién)

La cuantificacion de las pérdidas crediticias esperadas tiene en cuenta los siguientes
factores:

Probabilidad de incumplimiento (PI): probabilidad estimada de ocurrencia de
incumplimiento de] instrumento. La NIIF 9 propone la especificacion de este parametro
y su aplicacion segun el estado de riesgo del instrumento.

Estas etapas se resumen a continuacion:

e [tapa 1: es la probabilidad estimada de ocurrencia de un incumplimiento en los
proximos 12 meses de vida del instrumento a partir de la fecha de analisis. La
Compafiia define su utilizacion para la cartera sana que no presente incremento
significativo del riesgo ni ninguna evidencia de deterioro. Para la estimacién de la
probabilidad de incumplimiento de 12 meses, la Compafifa utiliza técnicas
tradicionales, modelizando el comportamiento del portafolio. La Compafifa utiliza las
probabilidades de incumplimiento de acuerdo a su calificacion de riesgo ajustada al
riesgo pais para comparativo con calificaciones de riesgo internacional.

» Etapa 2: es la probabilidad estimada de ocwrrencia de un incumplimiento a lo largo
de la vida remanente de un instrumento, siendo esta dependiente de las condiciones
del producto especifico a analizar. La Compafiia segtin la norma define su utilizacion
para la cartera con un incremento significativo en el riesgo de crédito.

e Etapa 3: los clientes evaluados por la metodologia colectiva ¢ individual tienen
asociada una probabilidad de incumplimiento de 100%.

Pérdida dado el incumplimiento (PDI): es el porcentaje de exposicién que finalmente
espera perder la Compafifa en caso de que se produzca un 1ncumphmlento en un
instrumento financiero. La formulacién general para el céalculo de la PDI es PDI=1- %
de recuperacion, en donde el porcentaje de recuperacion se refiere a la sumatoria de los
flujos recibidos de la operacion descontados a la tasa de la obligacién en la fecha de
andlisis sobre el total de la exposicion al momento del incumplimiento. La PDI luego de
ser calculada se le realizara un ajuste por un factor histérico del comportamiento de la
cartera de la Compaiiia.

Incremento significativo del riesgo de crédito

La Compafiia determina si el riesgo de crédito de un activo financiero ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, considerando informacién razonable y
sustentable que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado,
incluyendo informacién y andlisis de caracter cuantitativo y cualitativo basados en Ie
experiencia histdrica y la evaluacion experta de crédito incluyendo informacion futura. ./ %
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

Politicas de contabilidad después del I de enero de 2018 (continuacion)

Informaciéon prospectiva

La Compafiia incorpora escenarios macroeconémicos en el calculo de la pérdida esperada
con el fin de reflejar el efecto prospectivo. La inclusién de las condiciones macroecondmicas
en los modelos de pérdida esperada se hace a partir de metodologias que correlacionan el
comportamiento historico de la cartera con determinadas variables econémicas.

Para realizar las proyecciones, se considera la informacién histérica para las variables
econdmicas y financieras mas relevantes del pafs (inflacién, crecimiento del PIB). Las bases
de informacion se recopilan a partir de las fuentes oficiales.

Politicas de contabilidad antes del 1 de enero de 2018

Deterioro de Inversiones

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

La Compafifa determinaba en la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera si
habia evidencia objetiva de que los valores estan deteriorados. En caso de inversiones de
capital clasificadas como disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongado
en el valor razonable del instrumento por debajo de su costo era considerado al determinar si
los activos estaban deteriorados.

Para los activos financieros disponibles para la venta en los que la disminucién en su valor
razonable era evidencia objetiva de la existencia de deterioro, la pérdida acumulada — medida
como la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro en ese activo financiero reconocida previamente en resultados — que
haya sido reconocida directamente en el patnmomo era removida del patrlmomo y
reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Si en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta aumenta y el aumento puede ser objetivamente relacionado con un
evento que ocurre después que la pérdida por deterioro fue reconocida en resultados, tal
pérdida por deterioro era reversada a través del estado de ganancias o pérdidas. Sin embargo,
en caso de haber recuperacion en el valor razonable de las inversiones en acciones de capital
clasificadas como disponibles para la venta, esta recuperacién se reconoc1a en ofras
utilidades mtegrales\\: Iy \
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Latinex Holdings, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

18.

19.

Declaracion de Dividendos

La Junta Directiva en reunién del 27 de febrero de 2019 aprobé un pago de dividendos a los
accionistas, tal como se describe a continuacion:

Dividendo Dividendo Fecha de Fecha de
Tipo de Dividendo Declarado por Acciéon Declaracion Pago
2019
Ordinario 1,475,638 0.10 27 de febrero de 2019 Trimestral
Extraordinario 442,691 0.03 27 de febrero de 2019 Pagadero
en dos al
1918329 30 de mayo
y 29 de agosto
2018
Ordinario 1,475,638 0.10 21 de marzo de 2018 Trimestral
Extraordinario 442 691 0.03 21 de marzo de 2018 Pagadero
en dos al
1918329 30 de mayo

y 30 de agosto

Al 30 de septiembre de 2019, se mantienen B/.662,107 (2018: B/.486,582) de dividendos por
pagar.

Contingencia

Con respecto al proceso de demanda judicial interpuesta por Bolsa de Valores de Panama,
S.A. a AGB Cambios, S.A., y los siguientes procesos judiciales, la diligencia fue fallada a
favor de la Bolsa y se espera realizar un recobro eventualmente a través del remate del puesto,
ordenado por el Juez Decimocuarto del Circuito de lo Civil del Primer Circuito Judicial de
Panama. Debido a la naturaleza del monto del cobro, el mismo no se ha reflejado en el estado
consolidado de resultados. ‘

Existen litigios interpuestos en contra de Central Latinoamericana de Valores, S.A., sobre
los cuales la Administracion de la Compafifa y sus asesores legales estiman que no se espera

que el resultado de estos procesos genere un efecto adverso sobre la situacion financiera de
la Compafifax, v
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de septiembre de 2019
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20. Adopcion de las NIIF 9 y 15 (Continuacién)
NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes:

La Compafifa establece los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios.

En el proceso de implementacion de la NIIF 15 en la Compafifa, se revisaron los contratos
pactados con clientes, con el fin de establecer los impactos sobre la separacion de los
componentes incluidos en los mismos. Para tal fin, se realizaron las siguientes actividades:

* Evaluacién de los servicios prometidos en los contratos, identificando las obligaciones
de desempefio.

* Evaluacion de las obligaciones de desempefio de cada contrato y si se tienen impactos
para el cumplimiento de la nueva norma.

¢ Elreconocimiento de ingresos se hacen incentivos por volimenes a través de la estructura
tarifaria.

 Identificacion de posibles contraprestaciones variables incluidas en los contratos y
determinacion acerca de si el reconocimiento de las mismas se estd realizando
apropiadamente.

La Compafifa evalué los contratos y compromisos establecidos con los clientes identificando
el cumplimiento de los cinco pasos establecidos en la NIIF 15 y evaluando el impacto en el
reconocimiento dentro de sus estados financieros, asi:

* Identificacion del contrato con el cliente: se identificaron los derechos de las partes,
condiciones de pago, evaluacién del fundamento comercial, caracteristicas de las
contraprestaciones y se evalud si habia lugar a modificaciones o combinaciones dentro
de los mismos.

* Identificacion de las obligaciones del contrato: se evaluaron los compromisos incluidos
en los contratos de la entidad para identificar cuando el cliente hace uso del servicio y si
las obligaciones son identificables de forma separada.

* Determinacion del precio: se revisé en los contratos las caracteristicas de los importes a
los que se tiene derecho a cambio de los servicios comprometidos, con el fin de estimar
el efecto de las contraprestaciones.

* Distribucion del precio: en la evaluacion de los precios a los contratos, se identificé que
estos son designados a través de un manual de compensaciéon forma individual a los

servicios prestados por la entidad, incluso en los contratos donde hay mas de una

obligacion., 5\A
\;\‘1
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de septiembre de 2019
(Cifras en balboas)

20. Adopcién de las NIIF 9 y 15 (Continuacién)
Adopcidén de la NIIF 9 (continuacién)

En la siguiente tabla se muestran las categorias de clasificacién y valor en libros de los
activos bajo la NIC 39 al 31 de diciembre de 2017 y bajo la NIIF 9 al 1 de enero de 2018:

Clasifica
cion bajo Clasificacio Valores en Valores en
la NIC n bajo la libros bajo la libros bajo la
39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9

Activos Financieros '
Efectivo y depdsitos en banco CA (1) CA 2,506,342 2,506,342
Depésito a plazo fijo CA CA 1,808,888 1,808,888
Inversiones disponibles para la venta DPV (2) VRRI (3) 7,130,564 7,127,884
Cuentas por cobrar CA CA 207,427 205,191

11,653,221 11,648,306

(1) Costo amortizado
(2) Valores disponibles para la venta

(3) Inversiones a valor razonable a través de resultado integral | ,’\W{
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III PARTE

Divulgacion:

El emisor divulgara esta informacién en la pagina web: www.latinexholdings.com a partir del 30
de noviembre de 2019.

Firma:

Representante Legal

Nota: “Este documento ha sido
preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del publico
inversionista y del ptblico en general”

Informe de Actualizacion Latinex Holdings, Inc.
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